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@ystein Thagersen, rector & professor NHH

Personal details

Name: Qystein Thegersen

Born: June 1964, Oslo, Norway
Citizenship: ~ Norwegian

Address: Department of Economics,

NHH Norwegian School of Economics
Helleveien 30, N-5045 Bergen, Norway

E-mail: oystein.thogersen@nhh.no

Education

1995: Dr. oecon (Ph.D.), NHH Norwegian School of Economics, Bergen.
1990: Hayere avdeling i samfunnsgkonomi (graduate program in economics), NHH, Bergen.
1988: Sivilekonom (Master degree in business), Bl Norwegian Business School, Oslo.

Full time positions

e Rector, NHH, August 2017 — present
e Professor of Economics, Dept. of Economics, NHH, September 2004 — present.

0 Holder of DNB chair in Financial Economics, June 2011 — July 2017.

0 Head of the Department of Economics at NHH, August 2009 — July 2013.

0 Vice-Head of the Department of Economics at NHH, August 2006 — July 2009
Associate Professor, Dept. of Economics, NHH, September 1999 - September 2004.
Research Economist, SNF Centre for applied research at NHH, March 1995 — August 1999.
Doctorial Research Fellow, SNF, August 1992 — February 1995.

Assistant Professor, BI Norwegian Business School, August 1990 — July 1992.



Boards (selected)

Member of Board, NCE Finance Innovation, September 2017 — present

Chairman of the Board, SNF Centre for applied research at NHH, July 2015 — July 2017.
Member of Board, NHH, August 2013 — July 2017.

Member of the Executive Board of Norges Bank (Central Bank of Norway), January 2004 —
December 2009.

Selected assignments and part-time positions

Adjunct Professor of Economics, Dept. of Economics, University of Stavanger, August 2009 —
present.

Representative to “Finansdepartementets radgivende utvalg for modell- og metodespersmal”,
an advisory scientific council to the Ministry of Finance, 2011 — present.

Member of the CES-Ifo research network, Center for Economic Studies, University of Munich,
1999 — present.

Member of the advisory board of the Norwegian think-tank “Civita”, 2004-2008.
Macroeconomic adviser to the brokerage firms Fondspartner ASA and Moe Securities ASA,
1999-2003.

Representative to "Modellutvalget”, an advisory council to the Ministry of Finance, 1999-
2003.

Representative to "Norway Bank Watch”, an expert committee appointed to monitor and assess
monetary policy in Norway, 1999 and 2001.

Various positions as lecturer, teaching assistant and research assistant, Bl Norwegian Business
School, January 1986 — July 1990.

Norwegian governmental commissions (NOU utvalg)

Head of the Norwegian Governmental Commission on the assessment of whether the
Government Pension Fund Global (the sovereign wealth fund of Norway) should be invested in
the energy sector. Appointed by the Government in February 2018. The report of the
commission has been published as Official Norwegian Report NOU 2018:12 entitled
“Energiaksjer i Statens pensjonsfond utland”.

Head of the Norwegian Governmental Commission on the guidelines for fiscal policy and the
spending of public revenues from the petroleum sector. Appointed by the Government in
October 2014. The report of the commission has been published as Official Norwegian Report
NOU 2015:9 entitled “Finanspolitikk i en oljegkonomi”.



Publications

A

B-1.

B-2.

B-3.

B-7.

B-8.

B-9.

Ph.D. dissertation:

Five essays on fiscal policy, intergenerational welfare and petroleum wealth, Dissertation for the
degree of Dr. Oecon (Ph.D.), NHH — Norwegian School of Economics and Business
Administration, Bergen.

Published scientific articles

“Saving and Bequest in China: An analysis of intergenerational exchange”, Economica 2019.
(With Ingvild Almas and Eleonora Freddi)

"Fiscal policy in the Scandinavian countries", in P. Nedergaard and A. Wivel (eds.): The Routledge
Handbook of Scandinavian Politics, Taylor and Francis/Rutledge, 2018, 189-201. (With
U.M.Bergman and S.E.H. Jensen.)

"A fiscal rule for an oil-rich economy: The Norwegian experience in light of theoretical insights”, in
M. Bjerndal, F. Gjesdal and A. Mjes (eds.): Finance in Society, edited volume in honour of Thore
Johnsen, Cappelen Damm Akademisk, 2017, 69-92. (With Svein Gjedrem)

"A crises not wasted — institutional and structural reforms behind Norway's strong macroeconomic
performance", ch. 10 in T.M. Andersen, M. Bergman and S.E.H. Jensen (eds.): Reform capacity and
macroeconomic performance in the Nordic countries, Oxford University Press, 2015, 246-273.
(With Erling Steigum)

“Alternative risk sharing mechanisms of social security”, FinanzArchiv — Public Finance Analysis,
2010, 66, 134-152. (With Kine Behlerengen)

”Habit formation, extremism and debt policy”, Public Choice, 2010, 145, 165-180. (With Egil
Matsen)

“Social security and future generations”, ch. 16 in: Handbook on Research in Cost-Benefit
Analysis, ed.: Robert J. Brent, Edward Elgar Publishers, 2009, 417-454. (With Hans Fehr)

“Designing social security - A portfolio choice approach”, European Economic Review, 48,
2004, 883-904. (With Egil Matsen)

“Assessing the effects of an early retirement program”, Journal of Population Economics,
17,2004, 387-408. (With Espen Bratberg and Tor Helge Holmas)

“Borrow and adjust? - Optimal fiscal policy and sectoral adjustment in an open economy",
International Economic Review, 44, 2003, 699-724. (With Erling Steigum)

”Financial integration and consumption comovements in the Nordic countries”, European Review of
Economics and Finance, 3, 2004, 31-48. (With Egil Matsen)

”Social security reforms and early retirement”, Journal of Population Economics, 16, 2003, 345-
361. (With Hans Fehr and Wenche 1. Sterkeby)

"Reforming social security: Assessing the effects of alternative funding strategies in a small open
economy", Applied Economics, 33, 2001, 1531-1540.

"A note on Intergenerational risk sharing and the design of pay-as-you-go pension programs",
Journal of Population Economics, 11, 1998, 373-378.



B-15. "Government resource revenues, fiscal policy and precautionary saving", Journal of International
Trade and Economic Development, 6, 1997, 377-391.

B-16. "International diversification and oil price risk", Applied Economics Letters, 4, 1997, 587-590.

B-17.  "Petroleum wealth, debt policy and intergenerational welfare: The case of Norway", Journal of
Policy Modeling, 17, 1995, 427-442. (With Erling Steigum)

Articles in Norwegian:

B-18.  "Ber Statens pensjonsfond utland investere i energiaksjer?", Samfunnsgkonomen, nr. 5, 2018,
36-41.

B-19.  "Praktisering av handlingsregelen", Samfunnsgkonomen, nr. 4, 2015, 6-14.

B-20. "Global uro og norsk idyll: makrogkonomiske l&erdommer og utfordringer etter finanskrisen",
Magma — tidsskrift for skonomi og ledelse, nr. 6 - 7, 2014, 57-69. (Med Gernot
Doppelhofer)

B-21.  ”Fra kinesernes sparing til global vekst”, Magma — tidsskrift for skonomi og ledelse, nr. 6, 2012,
32-39. (Med Ingvild Almés og Gro Mele Liane).

B-22.  “Pengepolitikkens evolusjon™, i: Finansrad i utfordrende tider — Om forvaltning og gkonomisk
politikk, red.: N. Bjerkedal m.fl., Finansdepartementet, Oslo, 2011, 22-32.

B-23.  ”Sektortilharighet og politikk”, @konomisk Forum, nr. 9 2007, s. 25- 37. (Med Karl Ove Aarbu)

B-24.  “Finanspolitisk regelstyring: Mindre fleksibilitet - bedre resultater?”, Magma - Tidsskrift for
gkonomi og ledelse, 7, nr. 2 - 2004, s. 54-64.

B-25.  ”Et vekstdrepende budsjett”, Sosialgkonomen, nr. 7/2000, 12-15. (Med Jan Tore Klovland og
Guttorm Schjelderup)

B-26.  "Overlappende generasjonsmodeller og virkningene av finans- og overferingspolitikk", Norsk
@konomisk Tidsskrift (NDT), 109, 1995, 165-188.

B-27.  "Kapitalmobilitet og risikodeling mellom land: Hvordan pavirker globaliseringen av finansmarke-
dene konsumutviklingen?", Sosialgkonomen, 1996, 22-27. (Med Egil Matsen)

B-28.  "Tiltagende tidligpensjonering - trues velferdsstaten?", Sosialgkonomen, 1997, 16-25. (Med Gudrun
Rogdaberg)

B-29.  "Oljeprissjokk, finanspolitikk og handtering av usikkerhet", Sosialgkonomen, nr. 3, 1994, 7-10.

B-30. "Langtidsprogrammet: Om langsiktig vekst og opprettholdelse av velferdssamfunnet", Sosial-
gkonomen, nr. 6, 1993, 15-19.

C Contributions to Official Norwegian Reports (NOU reports), Norway Bank Watch reports:

C-1. ”Norway Bank Watch — A review of inflation targeting, the Norwegian monetary regime and its
institutional arrangements and Norges Bank’s actual monetary policy and communication”, report
no. 5/2001, Centre for Monetary Economics at BI. (Med Harald Magnus Andreassen, Paul De
Grauwe og Haakon Solheim).

C-2. ”Norsk pengepolitikk, Norges Banks rolle og bankens gjennomfering av pengepolitikken i 1999 og
forste del av 2000” (Norway Bank Watch), Rapport nr. 5/2000, Centre for Monetary Economics at
BI. (Med Harald Magnus Andreassen, Marianne Andreassen og Carl Hamilton)



C-3.

C-4.

D-1.

D-2.

D-3.

D-4.

D-5.

D-6.

D-8.

D-9.

D-10.

D-11.

D-12.

D-13.

D-14.

D-15.

D-16.

D-17.

D-18.

D-109.

D-20.

D-21.

D-22.

D-23.

D-24.

"@konomiske incentiver og tidligpensjonering”, vedlegg 1 i NOU 1998:19 ’Fleksibel
pensjonering”.

"Reform av folketrygdens tilleggspensjon: En analyse av alternative fonderingsstrategier”, vedlegg
5i NOU 1998:10 "Fondering av folketrygden?".

Invited op-ed articles and comments in Norwegian newspapers

«Oljefondet ber fortsatt eie oljeaksjer», kommentar i Dagens Neringsliv, 24.06.2018.

"Mer gradvis innfasing av oljeinntektene", kronikk i Dagens Neeringsliv, 18.06.2015.

”Dérlig regelverk — darlig forvaltning”, kronikk, Dagens Neeringsliv, 19.06.2012 (med
Thore Johnsen og Qistein Medlien).

”Lave renter — store bobler?”, kronikk, Finansavisen, 29.05.2010.
”Lavere trendvekst?”, kronikk, Finansavisen, 27.02.2010.

”Loses gjeldskrisen av mer gjeld?”, kronikk, Finansavisen, 25.04.2009
”Lys i enden av tunnelen”, kronikk, Finansavisen, 24.01.2009.

”Grunn til ytterligere pessimisme — Resesjonen i USA kan vare lenger enn vanlig”, kronikk,
Finansavisen, 12.04.2008.

“Ligg unna skatten”, kronikk, Finansavisen, 12.01.2008.

”Aksjemarkedet og makrogkonomien”, kronikk, Finansavisen, 12.05.2007.
“Fluktuasjoner og stabiliseringspolitikk”, kronikk, Finansavisen, 10.02.2007.
”Budsjettpolitikk og store petroleumsinntekter”, kronikk, Finansavisen, 06.05.2006.
”Fra amerikansk til japansk konsumvekst?”, kronikk, Finansavisen, 04.02.2006.
”Utvannet pensjonsreform - mindre velferd”, kronikk, Finansavisen, 14.05.2005,
“Robust vekst 1 USA”, kronikk, Finansavisen, 19.02.2005.

“Optimistenes triumf?”, kronikk, Finansavisen 15.05.2004.

“Skattekutt og voodoo-gkonomi”, kronikk, Finansavisen 07.02.2004.

“Fondering 4 la Johnsen”, kronikk, Dagens Neeringsliv 08.12.2003.

“Leerdom fra Tyskland”, kronikk, Finansavisen 28.06.2003.

” Aktivistisk finanspolitikk?”, kronikk, Finansavisen 22.03.2003.
”Pensjonsfondering: Bokfering eller realekonomi”, kronikk, Dagens Neringsliv, 08.08.2002.
”Konjunktursykler for og na”, kronikk, Finansavisen, 04.05.2002.

”Forvaltning av petroleumsformuen”, kronikk, Finansavisen, 09.02.2002.

”Fastlandsgkonomi i krabbefart”, kronikk, Finansavisen 17.02.2001.



D-25.

D-26.

D-27.

D-28.

D-29.

D-30.

D-31.

D-32.

D-33.

D-34.

E-2.

E-3.

E-4.

E-5.

E-6.

E-7.

F-1.

F-2.

F-3.

F-4.

F-5.

”En "ABC” for ECB”, kronikk, Finansavisen 19.05.2001.

”Gir heye oljepriser en hard landing?”, kronikk, Finansavisen 25.11.2000.
”Hvor mye politikk taler gkonomien?”, kronikk, Finansavisen 09.09.2000.
”Renten virker”, kronikk, Finansavisen 27.05.2000.

”Inflasjonsmal 1 20007, kronikk i Finansavisen 18.12.1999.

Amerikansk gkonomi: Er tesen om the new economy” nonsens?”, kronikk i Finansavisen,
09.10.1999.

Politikk-spill i Euroland”, kronikk i Finansavisen, 22.04.1999.
Brister Greenspan-boblen?”, kronikk i Finansavisen, 18.02.1999.

”Legg oljepenger i et pensjonsfond” (med Knut Anton Mork), kronikk i Dagens Neeringsliv,
08.05.1998.

”En hasardigs velferdsstatsutvikling”, kronikk i Bergens Tidende, 02.11.1995.

Selected ”popularized” articles in Norwegian magazines
”Greenspan, Bernanke og boligprisene”, SIS Bulletin, desember 2005.
”Hyviler pa velferdsstaten”, NHH Silhuetten, nr. 1 — 2001, s. 12-13.

Tidligpensjonering: Incentiver og reformbehov, SNF Bulletin, nr. 4, 1997, 3-9. (Medforfatter:
Gudrun Rogdaberg)

"Gode ensker og vanskelige utfordringer: Om velferdsstaten i drene som kommer", Tidens Tegn, nr.
31995, 32-33.

"Budsjettpolitikk, usikre petroleumsinntekter og finansiering av velferdsstaten", SNF Bulletin, nr. 4,
1994, 8-12.

Anmeldelse av N. Gregory Mankiws laerebok "Macroeconomics." Norsk gkonomisk tidsskrift
(N@T), nr. 2, 1993, 148-151.

"Petroleumsformuen: En sikker redning i krisetider." BI-Forum, nr. 3 1991.

Selected research reports

“Crisis, restructuring and growth: A macroeconomic perspective”, SNF report
05/2010. (With I. Almas, G. Doppelhofer m.fl.)

“Markedseksponering eller offentlig sektor - hvordan endres befolkningens sektortilherighet?”,
rapport skrevet for “tankesmien” Civita, 2007. (Med Karl Ove Aarbu)

“Internasjonale spill-over effekter av finanspolitikk”, SNF rapport nr. 46/2003.

”Synspunkter pa den gkonomiske politikken i lys av statsbudsjettet for 2004, SNF rapport nr.
41/03. (Med Jan Tore Klovland og Guttorm Schjelderup)

”Pensjonsreform, sparing og eierskap”, Rapport for ”Arvid Brodersen gruppen” i



F-6.

F-7.

F-8.

F-9.

F-10.

F-12.

F-13.

F-14.

F-15.

F-16.

F-17.

F-18.

F-19.

F-20.

F-21.

Europaprogrammet, Oslo 2003. (Med Egil Matsen og Erling Steigum)

”Synspunkter pé den ekonomiske politikken i lys av nasjonalbudsjettet for 2003”, med Jan Tore
Klovland og Guttorm Schjelderup, SNF rapport nr. 42/2002.

”To what extent is capital really internationally mobile? — Assessments from a Norwegian
perspective”, med Egil Matsen, SNF report no. 28/2002.

”Assessing the economic effects of the terror attacks on the US in September 2001: Growth
prospects, trade patterns and the shipping market”, med Karen Helene Midelfart Knarvik og Stig
Tenold, SNF report no. 27/2002.

”Assessing the economic interdependence between states and regions: Risks and Benefits”, SNF
report no. 19/2002. (Med Karen Helene Midelfart Knarvik og Jan Haaland)

”Diversifisering av oljeprisrisiko ved finansielle instrumenter”, SNF rapport 1/2000, (Med Espen
Henriksen og Egil Matsen)

Okonomisk politikk i en moden petroleumsekonomi: Noen komparative betraktninger og politikk-
-synspunkter, SNF rapport nr. 18/1999.

"Overconsuming the resource wealth: Expansionary welfare state policies and intergenerational
welfare", SNF rapport nr. 63/1998.

"Normer, incentiver og tidligpensjonering", SNF rapport nr. 33/1998 (Med Espen Bratberg og
Tor Helge Holmas).

"Offentlig formuesforvaltning og det politiske spill: Analyse av en overlappende generasjonsmodell
hvor skiftende regjeringer benytter budsjettpolitikken strategisk", SNF Rapport, nr. 6/1998.

"Fleksibel pensjonsalder, folketrygdens finansiering og fordeling av velferd mellom generasjoner",
SNF Rapport, nr. 48/1997. (Medforfattere: Gudrun Rogdaberg, Jan Gaute Sannarnes og Christian
Andersen)

"Store petroleumsinntekter - En blandet forneyelse?", SNF Arbeidsnotat, nr. 15/1997.

"Virkninger av strukturpolitiske reformer", SNF Rapport, 41-1997. (Utvalgsarbeid, med Erling
Holmey m.fl.)

"Risikodeling i velferdsstaten: Om utforming og konsekvenser av sosialforsikringssystemer med
serlig vekt pé intergenerasjonelle og dynamiske aspekter", SNF Rapport, nr. 03/1996.

"En vurdering av analysene i Langtidsprogrammet 1994-1997. Rapport til Stortingets
finanskomité", SNF Rapport, nr. 31/1993. (Utvalgsarbeid, med Kére Petter Hagen, Erling Steigum
m.fl.)

"Optimalt konsum av usikre petroleumsinntekter," Bl-Arbeidsnotat nr. 1991/21, Handelsheyskolen
BI, Oslo.

"Norges Petroleumsformue: Utvinning, konsum og velferd pa lengre sikt", SAF- Rapport nr.
36/1990. Bergen.



Contributions to a Norwegian text-book on applied microeconomics:

G-1. "Markedsmodellering," i Nyere perspektiver i gkonomistyring (red.: A.D. Sti), Bedriftsekonomens
forlag, Oslo, 1991.

G-2 "En markedsmodell for bensinmarkedet i Norge," i Nyere perspektiver i gkonomistyring (red. A.D.
Sti), Bedriftsekonomens forlag, Oslo, 1991.

Teaching

NHH Norwegian School of Economics

Business Cycle Analysis — FIE403/ECA302/SAM402 (master level): Spring 2017, fall 2016, spring
2016, Spring 2015, spring 2012, spring 2011, spring 2010, spring 2009, spring 2008, spring 2007,
spring 2006, spring 2005, fall 2004, spring 2002, spring 2001, spring 2000, spring 1999, spring 1998,
spring 1997, spring 1996.

Long term Macroeconomic Analysis — FIE421/ECA301/SAM401 (master level): Spring 2017, fall 2015,
fall 2014, fall 2011, fall 2010, fall 2009, fall 2008, fall 2006, fall 2007, fall 2005, fall 2004, fall 2003,
fall 2002, fall 2001, fall 2000, fall 1999, fall 1998, fall 1997, fall 1996, fall 1995, fall 1994, fall 1993,
fall 1992.

Applied macroeconomics (for professional financial analysts) — ’the AFA program”: Spring 2019,
spring 2018, spring 2017, spring 2016, spring 2015, spring 2014, spring 2013, spring 2012, spring 2011,
spring 2010, spring 2009, spring 2008, spring 2007, spring 2006, spring 2005, spring 2004, spring 2003,
spring 2002, spring 2001, spring 2000, spring 1999, spring 1998, fall 1997, spring 1997, spring 1996.
Applied macroeconomics, a firm-specific NHH course given to Skagen Funds: Spring 2010, spring
2008, fall 2004.

Applied macroeconomics (for portfolio managers) — “the Nff/NHH Portfolio Manager program”: Spring
2019, spring 2018, spring 2016, spring 2015, spring 2014, spring 2013, spring 2012, spring 2011, spring
2010, fall 2008, spring 2008.

Advanced Macroeconomics — SAM 511 (PhD course): Spring 2007.

International Macroeconomics - SAM430 (master level): Fall 2006, fall 2004, fall 2003, fall 2002, fall
2001, fall 2000.

Macroeconomics — SAM421 (advanced master level): Spring 2001, spring 2000

Macroeconomics for Executive MBA students - “the MASTRA program”: Spring 2019, spring 2018,
spring 2017, spring 2016, spring 2015, spring 2014, spring 2013, spring 2012, spring 2011, spring 2010,
spring 2009, spring 2008, spring 2007, spring 2006, spring 2005, spring 2004, spring 2003.
Macroeconomics for Executive MBA students - “the MOST program”: Spring 2018, spring 2016, spring
2014, spring 2013, spring 2012, spring 2011, spring 2010, spring 2009, spring 2008, spring 2006, spring
2005, spring 2004.

Macroeconomics for Executive MBA students - “the Public Management program”: Spring 2007, fall
2005, fall 2004.

University of Stavanger

Business Cycle Analysis — MOA 130 (master level): Fall 2018, fall 2017, fall 2016, fall 2015, fall 2014,
2013, fall 2012, fall 2011, fall 2010, fall 2009

University of Munich (CES)

”Graduate lecture course” for Ph.D. students, Topic: Issues in social security, fall 1999.

BI Norwegian Business School

Various undergraduate courses in applied microeconomics, microeconomics, statistics and finance
during the period 1989-1994.



The Norwegian Naval Academy
e Undergraduate course in economics: 1994, 1995, 1996, 1997, 1998, 1999.

e National course in logistics and economics, Macroeconomics: Fall 2016, fall 2014, fall 2013, fall 2011,
fall 2010, fall 2009, fall 2008, fall 2007, fall 2006, fall 2005, fall 2004.

Teaching awards:

e  Master students’ best teacher award, University of Stavanger, 2010/11.

e  The NHH master students’ best teacher award, NHH, 2008.

e The BI-Bergen students’ best teacher award, Norwegian School of Management, 1989.



