Makro-Norge nar en stor krise ebber ut og en
annen enda storre krise slar til
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Utfordringer, sjokk og kriser...

 Utfordringer, sjokk og kriser av helt ulik karakter — men de har noe til felles: De pavirker
0ss og de krever var respons

* Tilpasning til teknologiske innovasjoner
- Handtering av baerekraftsutfordringer
 Politisk usikkerhet, lokalt og globalt
 Pandemi

* Krig i Ukraina
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BNP, Norges handelspartnere, Norges Bank fremskrivninger m

Figur 1.1 | tredje kvartal var BNP over nivaet fra fer pandemien
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BNP | Fastlands-Norge, Norges Bank fremskrivninger

Figur 3.1 Aktiviteten har steget markert
BNP for Fastlands-Norge. Sesongjustert. Indeks. 4. kv. 2018 = 100
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Kilder: Statistisk sentralbyra og Norges Bank
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Figur 7 Aktiviteten tok seg raskere opp enn ventet
Antall sysselsattte uten permitterte. | tusen
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Veksten vil | stor grad vaere konsumdrevet

Figur 3.4 Utsikter til sterk konsumvekst de neste arene
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Et sterkt arbeidsmarked

Figur 3.9 Arbeidsledigheten har falt
Antall helt permitterte. | tusen. Endring fra februar 2020
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USA, Euroland & Norway: Inflasjonen gker her som alle

andre steder

-Energipriser
-Fraktrater
-Flaskehalser
-Ettersparselspolitikk..
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Makrogkonomiske virkninger pa norsk gkonomi

= Inflatoriske effekter
- Ravarer, herunder energi og jordbruksprodukter

» Ekstra knepp med rentegkninger?

= Norsk eksport

- Olje og gass
- Andre varer...

» Fallende aksjekurser reduserer oljefondets verdi
» VVedvarende effekter knyttet til en ny sikkerhetspolitisk situasjon, en ny kald krig?
* Mgrke scenarier om en tror pa en eskalering av krigen til andre land...

» ...0g i alle scenarier dramatiske og hjerteskjaerende effekter for Ukraina
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Pris pa hvete

CME wheat (S per bushel)
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Source: Refinitiv
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Kriseprising i gassmarkedet

Gassprisen. Euro pr. MWh. Dutch TTF.
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Et robust pre-krig bilde for norsk gkonomi, Norges Bank, PPR

4/2021
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Figur F Gradvis oppgang i styringsrenten bidrar til a na malene for pengepolitikken
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Oljefondet sikrer velferdsstaten

Figur 10 Fondet finansierer en stor del av offentlige utgifter
Strukturelt oljekorrigert underskudd i prosent av offentlige utgifter
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