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Makro-Norge når en stor krise ebber ut og en 
annen enda større krise slår til 

Food-2022, Oslo, 07.03.2022

Øystein Thøgersen 
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• Utfordringer, sjokk og kriser av helt ulik karakter – men de har noe til felles: De påvirker 
oss og de krever vår respons

• Tilpasning til teknologiske innovasjoner
• Håndtering av bærekraftsutfordringer
• Politisk usikkerhet, lokalt og globalt
• Pandemi
• Krig i Ukraina

Utfordringer, sjokk og kriser…
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USA -  S&P 500 Index
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BNP, Norges handelspartnere, Norges Bank fremskrivninger
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BNP i Fastlands-Norge, Norges Bank fremskrivninger
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Veksten vil i stor grad være konsumdrevet
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Et sterkt arbeidsmarked
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China -  GDP, Y/Y real growth
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United States -  GDP, consumption and fixed investments

Annualized, q/q real growth rates
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USA -  Labor market
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USA, Euroland & Norway: Inflasjonen øker her som alle 
andre steder

United States -  Inflation
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Norway -  Inflation
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Euro Area -  inflation 
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-Energipriser
-Fraktrater
-Flaskehalser 
-Etterspørselspolitikk..
-…
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 Inflatoriske effekter
- Råvarer, herunder energi og jordbruksprodukter

Ekstra knepp med renteøkninger?
Norsk eksport

- Olje og gass
- Andre varer…

 Fallende aksjekurser reduserer oljefondets verdi
Vedvarende effekter knyttet til en ny sikkerhetspolitisk situasjon, en ny kald krig?
Mørke scenarier om en tror på en eskalering av krigen til andre land…

…og i alle scenarier dramatiske og hjerteskjærende effekter for Ukraina

Makroøkonomiske virkninger på norsk økonomi
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Pris på hvete
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Kilde: Holberg Forvaltning



17

Et robust pre-krig bilde for norsk økonomi, Norges Bank, PPR 
4/2021
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Oljefondet sikrer velferdsstaten
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