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Hovedpunkter

= Globale ubalanser
= Svikt | kapitalmarkedene
= Haye ravarepriser forsterker ubalansene

= Investeringsstrategien til Statens pensjonsfond
utland (SPU)
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BNP

Indeks, 2000 = 100
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Ve kSt I 2009 Arlig, prosentvis endring

B 10% eller mer 0% - 3%
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Kilde: IMF
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Driftsbalanse
| prosent av verdens BNP.1) 2000-2011
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Eksport fra fremvoksende gkonomier 1 Asia

| prosent av verdens eksport

18 18
16 - 116
14 - 114
12 - 112
10 - 110
8 - - 8
6 - 16
4 - 14
2 - 12
0 | 0

2000 2009

Kilder: UN Comtrade og Norges Bank

*NB%® NORGES BANK



Hovedpunkter

= Svikt | kapitalmarkedene
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Sparing og investering som andel av BNPD

Fremvoksende gkonomier og Utviklede gkonomier
utviklingsland
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USA — langsiktige renter

Prosent. Mars 1954 — april 2011
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Offentlig gjeld

| prosent av BNP.Y) 2000-2011
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Hovedpunkter

= Haye ravarepriser forsterker ubalansene
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Realpriser pa metall, matvarer og olje
USD. Deflatert med KPI for USA. Indeks. 1960 = 100. 1960 — 20112,
Logaritmisk skala
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Hovedpunkter

= Investeringsstrategien til Statens pensjonsfond
utland (SPU)
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Norges bytteforhold

Indeks. 1. kv. 2003 = 100. 1. kvartal 2003 —1.. kvartal 2011
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Markedsverdien av Statens pensjonsfond utland
Milliarder kroner. 1. kvartal 1998 —1. kvartal 2011
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Avkastning | Statens pensjonsfond utland
Prosent. 1. kvartal 1998 — 1. kvartal 2011

15 15
10 10
5 S
0 o)
-5 -5

mm Kvartalsvis avkastning
-10 - —Gjennomsnittlig arlig siden 1998 1 -10
-15 -15

1998 2001 2004 2007 2010
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Meravkastning | Statens pensjonsfond utland
Prosent. 1. kvartal 1998 — 1. kvartal 2011

2,5 20
2 mm Kvartalsvis meravkastning 12
15 | 1+ 15
Ll —Akkumulert annualisert meravkastning 11
05 | - 05
N\t MITIT
05 - | o3
1 - 1 -1
15 1 -1,5
-2 2

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Kilde: Norges Bank

*NB% NORGES BANK




Ambisjoner for forvaltningen

= Regional fordeling
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BNP og regional fordeling av aksjer 1 SPU

Milliarder USD
25000 180
- 160
20000+ wpNp(va) - 140
m Aksjer (h.a.)
120
15000 100
80
10000
60
5000 40
20
0 0

USA EU Kina

Kilder: Norges Bank og IMF

*NB%® NORGES BANK




Ambisjoner for forvaltningen

= Sammensetning av rentereferansen
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Ambisjoner for forvaltningen

= @kt vekt pa absolutt avkastning
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